
 

 

4 

 
 
Kerself: raggiunta duplice intesa strategica con Avelar Energy 
 
635 parole 
9 luglio 2008 
10.30 
MF-Dow Jones Global 
Italiano 
Copyright 2008 ©, MF Dow Jones News    
 
MILANO (MF-DJ)--Kerself ha siglato un accordo di partnership industriale e di partecipazione con Avelar 
Energy, societa' controllata del gruppo Renova costituita a Zurigo nel 2006, che dovrebbe consentire al 
gruppo di raggiungere un fatturato consolidato 2009 attorno ai 400 mln euro, di cui circa 140 mln derivanti 
dai rapporti con il nuovo partner. 
 
Secondo quanto stabilito dall'accordo, si legge in una nota, Kerself realizzera' pannelli e impianti solari 
fotovoltaici a prezzi di mercato con una capacita' installata complessiva di non meno di 105 MW in tre 
anni, suddivisi in almeno 25 MW da realizzarsi nel corso del 2009, 40 MW per l'anno 2010 e 40 MW per 
l'anno 2011. 
 
L'intesa prevede anche un supporto da parte di Avelar Energy nell'upstream, finalizzato alla ricerca, con 
un particolare focus sul mercato russo, di nuove e competitive forniture di silicio per i prossimi anni, 
l'accordo per la eventuale fornitura di nuove linee per la produzione di film sottile tramite societa' 
partecipate dal gruppo Renova e l'apertura verso nuovi mercati tra cui Grecia e Spagna. 
 
Secondo l'accordo l'azionista di maggioranza relativa di Kerself Pier Angelo Masselli conferira' l'intera sua 
partecipazione (pari a circa il 29,9% del capitale sociale di Kerself) in una holding (che non potra' 
comunque detenere oltre il 29,9% del capitale sociale di Kerself), quindi procedera' alla cessione ad 
Avelar Energy di una quota pari al 50% del capitale sociale della holding stessa, affinche' si crei una 
entita' paritetica detenuta al 50% ciascuno da Pier Angelo Masselli e da Avelar Energy. Nell'ambito della 
cessione della quota della holding da Pier Angelo Masselli ad Avelar Energy, il prezzo implicito delle 
azioni Kerself rappresentate sara' di 9,50 euro per azione. 
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Non e' prevista alcuna offerta pubblica di acquisto sul restante capitale sociale di Kerself. Sono stati 
invece definiti i relativi accordi parasociali, che avranno durata di 3 anni. E' prevista un'opzione put, a 
favore di Avelar e nei confronti di Pier Angelo Masselli, con oggetto il 50% della costituenda holding, che 
potra' essere esercitata dopo il primo anno dalla conclusione dell'operazione (closing) e per la successiva 
durata degli accordi parasociali, qualora per un intero mese di calendario il prezzo medio ponderato 
dell'azione Kerself sia inferiore al prezzo di acquisto (9,50 euro per azione), incrementato del 4% in 
ragione d'anno. 
 
L'opzione put potra' essere esercitata al prezzo d'acquisto (9,50 euro per azione), incrementato del 4% in 
ragione d'anno. E' data ad Avelar la facolta' di avvalersi, alternativamente rispetto all'opzione put, di un 
meccanismo di conguaglio a carico diPier Angelo Masselli. 
 
Gli accordi per la fornitura di impianti fotovoltaici e gli altri accordi commerciali e produttivi che verranno 
formalizzati tra Avelar Energy e Kerself rimarranno validi ed efficaci anche nel caso di esercizio 
dell'opzione Put da parte di Avelar. 
 
Pier Angelo Masselli permarra' nella carica di Presidente e a.d. per il periodo definito dagli accordi 
parasociali (3 anni), al fine di assicurare continuita' ai progetti di sviluppo in corso e programmati. Gli 
accordi tra Pier Angelo Masselli e Avelar Energy conterranno inoltre le clausole di lockup relative alle 
azioni della holding paritetica e la previsione della codecisione sulle operazioni straordinarie coinvolgenti 
Kerself, le modifiche al business plan, lo svolgimento di attivita' significative all'estero, nonche' gli acquisti 
rilevanti di materie prime. 
 
La formalizzazione e la sottoscrizione degli accordi e' attesa entro il mese di luglio, previa autorizzazione 
degli accordi da parte del Cda di Avelar, e il closing dell'operazione si terra' prevedibilmente entro il mese 
di agosto, subordinatamente all'effettuazione delle comunicazioni e all'ottenimento delle da parte delle 
Authorities competenti. 
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